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Reicht mein Vermégen lebenslang?

Hoyer, Niklas Nach Renten und immobilien sind Indexfonds Yimn i B e w
(ETFs) mittlerweile die am héufigsten genutzte private

Altersvorsorge. 36 Prozent der Deutschen setzen sie dafur " == -

ein. Das hat eine Forsa-Umirage im Auftrag der Initiative Reicht mein VermBgen lebentlang?
Minderheitsaktionare im vergangenen Jahr gezeigt. R e

Allerdings ist die Altersvorsorge auf eigene Faust mit
besonderen Herausforderungen verbunden. Ein aufgebautes
Vermogen muss lebenslang reichen. Jingere Sparer missen
ihre Sparraten so wahlen, dass sie fur die spéteren,
gewinschten Auszahlungen reichen, Bei dieser Entscheidung
kann unser interaktiver Rechner helfen, Hier geben Sie lhre
Daten fir einen kombinierten Spar- und Entnahmeplan ein:
Dabei sparen Sie erst einige Jahre Geld an, anschlielend ' e =
entnehmen Sie es. Der Rechner prift, ob lhre Kombination

aus Summen und Dauer in der Vergangenheit funktioniert hat. Dafir nutzt er reale, zuriickgerechnete
Monatsdaten seit Ende 1969 fiir den globalen Aktienindex MSCI World, der Industrieldnder weltweit abbildet.
Die Kursdaten bilden die Wertentwicklung in Euro ab und beziehen Dividenden mit ein, die den Annahmen
nach netto neu angelegt werden. Direkt auf die Zukunft ibertragen lassen sich Vergangenheitsdaten nicht.
Sie bieten aber Erfahrungswenrte, weil auch Crashs einbezogen sind. Wer in schlechten Borsenphasen in
Rente geht und gleichzeitig viel Geld entnimmt, kann scheitern. Es hilft dann nicht, dass Aktien langfristig
hohe Durchschnittsrenditen liefern. Fiir den Entnahmeplan muss auch immer zum erforderlichen Zeitpunkt
ausreichend Geld da sein. Sinnvolle Aussagen (ber lange Zeitrdume missen die Inflation beriicksichtigen.
Daher werden die Ein- und Auszahlungen zwar in heutiger Kaufkraft eingegeben, fir die Berechnungen aber
umgerechnet. Um die gleiche Kaufkraft wie heute mit 500 Euro zu erreichen, war vor ein paar Jahrzehnten ein
viel niedrigerer nominaler Betrag notig. Der Rechner analysiert alle Spar- und Entnahmepléne Gber den
angegebenen Zeitraum fir alle mdglichen Startmonate. Dabei priift er, ob das aufgebaute Guthaben fir die
Entnahmen im gewiinschten Auszahlungszeitraum gereicht hatte. Das Guthaben bleibt dabe:i stets voll im
Index investiert, sodass es mit dem Auf und Ab der Kurse steigt und félit. Im Ergebnis konnen Sie sehen:
Ausgewertet werden nur die schon abgeschlossenen Spar- und Entnahmepléne der gewinschien Dauer. Wer
beispieisweise ein Szenario mit 20 Jahren Einzahlung und 30 Jahren Auszahlung betrachtet, deckt damit
@inen Zeitraum von 50 Jahren ab. Entsprechend wiren solche kombinierten Spar- und Entnahmeplane noch
nicht beendet, wenn sie vor weniger als 50 Jahren gestartet worden sind. Alle Startmonate, die weniger als 50
Jahre zuriickliegen, werden fiir diese Analyse dann nicht berticksichtigt. Es kann allerdings sein, dass schon
jetzt fir einzelne dieser Startmonate feststeht, dass der Plan nicht funktioniert hitte. Das trifft immer dann zu,
wenn das aufgebaute Guthaben schon im bereits abgelaufenen Zeitraum verbraucht gewesen wéare. Um das
zu erkennen, kann es aufschlussreich sein, auch kirzere Auszahlungsdauern als eigentlich gewinscht
auszuprobieren: beispielsweise 20 oder 25 statt direkt 30 Jahre. So rutschen auch spéter begonnene Spar-
und Entnahmepléne mit in die Auswertung. Wenn die Erfolgsquote auch dann immer 100 Prozent betragt,
deutet zumindest die Vergangenheit auf einen soliden Plan hin.
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